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 مقدمه

  سال   ابتدای  از  جهان  و  ایران  یاقتصاد  تحولات  نیتر مهم  لیتحل  و  یبررس  به  روپیش   گزارش

 اقتصاد   تحولات  گزارش،   نیا  اول  بخش   در.  استپرداخته   سال  این  شهریور  پایان  تا  1403

  ی ارزها  پتروشیمی،   محصولات  و  اساسی  فلزات  ، گاز  ، نفت  ، طلا  یجهان  تحولات  شامل  یجهان

  بخش  در. است شده  بررسی المللیبین معتبر هایبورس  و تالیج ید یارزها ،س()فارک یجهان

  بازار  سرمایه،  بازار پول،  بازار ملی،  هایحساب شامل ران یا  اقتصاد تحولات بررسی به نیز دوم

 . است شده  پرداخته المللیبین مبادلات و خارجی تجارت بیکاری،  و تورم سکه،  و ارز
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 جهانی  اداقتص تحولات -1 

  سطح  نیبالاتر  به  که   یتورم.  است  کرده  نرم  پنجه   و   دست  بالا   تورم  مهار   چالش   با  کایرزروآمر  فدرال  ،گذشته  ماه  شش   در

  ره یزنج  در   اختلل   کرونا،  یریگهمه  دوران   در   تقاضا   شیافزا  جمله  از   ی مختلف   عوامل  از  ی ناش  و  دهی رس  ر یاخ  دهه  چند   در   خود

  کرده   اتخاذ  را  یتریانقباض   یپول  یهااستی س  رزرو  فدرال  چالش،  نیا  با  مقابله  یبرا.  ودب  یانرژ  متی ق   شیافزا  و  یجهان  نیتأم

 ش یافزا  یریگ قرض  یهانهیهز  بهره،  نرخ  شیافزا  با   که  است  بهره  نرخ  رزرو،  فدرال  ی استیس  یابزارها  نیترمهم  از  ی کی  .است

 . کند  کمک  ی تورم  یارها فش  کاهش  به  تواندیم  تقاضا   کاهش   نی ا.  ابدییم   کاهش  خدمات   و  کالاها  یبرا  تقاضا  جه،ی نت  در  و  افته ی

  کاهش  هدف   با  یاپ یپ   شیافزا  نی ا.  است  داده  شیافزا  را  بهره  نرخ  ، یمتوال  جلسه   نیچند  در  رزرو  فدرال  گذشته،   ماه  شش  در

 قرضه   اوراق   د یخر  برنامه  رزرو   فدرال  بهره،  نرخ   ش یافزا  بر  علوه .  است   بوده  ی تورم  ی فشارها  کاهش  جه، ینت  در   و   اقتصاد  در   تقاضا 

 مرکزی  بانک   اما   .است  شده  انجام  تورم  مهار  و  بازار   در  ینگ ینقد  کاهش   منظور  به  زین  اقدام  نیا  که  است   کرده  متوقف  زین  را  خود

 کرونا،   گیری  همه  شروع  و  2020  سال  از  بار  اولین  برای  ،1403  شهریورماه  28  با  برابر  2024  سپتامبر  18  (1رزرو   )فدرال   آمریکا

 .رساند درصد  5 به درصد   5/5 از و داد کاهش درصد  نیم  را  آمریکا اقتصاد در را بهره نرخ

 نرخ  درصدی   5/0  کاهش  اما   بودند،  رزرو   فدرال   توسط   بهره  نرخ  کاهش   منتظر   ها مدت  اقتصادی   فعالان   و  اقتصاددانان   اگرچه

 برخی .  باشد  داشته  آتی  انتخابات  در   ها دموکرات  موفقیت   شانس  بر  مثبتی   تأثیر  تواندمی  که  شودمی  تلقی   تهاجمی  اقدامی   بهره،

  بازارهای   بر  ایگسترده  تأثیرات  پولی،  سیاست  در  تغییر  این  .دانندمی  نیز  سیاسی  عوامل  تأثیر  تحت  را  تصمیم  این  تحلیلگران

  گذاران سرمایه  زیرا  شود، می  جهانی  سهام   بازارهای  در  رونق  باعث  معمول  طور  به  بهره  نرخ  کاهش.  داشت  خواهد  جهانی   مالی 

 افزایش  به  تواند می  تصمیم   این   همچنین،.  یابدمی  کاهش   نیز  استقراض   های هزینه  و   کنند می  پیدا  سهام   خرید   به   بیشتری   تمایل 

 همراه   به  نیز  هاییریسک   بهره  نرخ  کاهش  حال،  این  با  .شود  منجر  دلار  ارزش  تضعیف  و  کالاها  و  طل  مانند  هاییدارایی  قیمت

  این،  بر  علوه.  شود  منجر  دارایی  های حباب  ایجاد  و  بلندمدت   در   تورم  افزایش   به  تواندمی  نقدینگی  حد  از  بیش  افزایش .  دارد

 کاهش   ایران،  اقتصاد   برای  .دهند  قرار  بیشتری  مالی   مشکلت  معرض  در   را   خود   بدهی،  افزایش   به  تشویق  با   است  ممکن   هادولت

 افزایش  و  ریال   ارزش  تقویت  به   است  ممکن  سو،  یک   از.  باشد   داشته  متفاوتی  تأثیرات  تواند می  رزرو  فدرال  بهره  نرخ

 نیز  داخلی   تورم   افزایش  و  وارداتی   کالاهای  قیمت  افزایش  به  تواندمی  دیگر،  سوی  از .  کند  کمک   خارجی   هایگذاریسرمایه

  خاصی   هایچالش  تواندمی  دارد،  قرار  المللیبین  هایتحریم  تحت  ایران  که  شرایطی  در  بهره  نرخ  کاهش  همچنین،.  شود  منجر

 مرز  به  و   داشت  چشمگیری   افزایش  بهره،  نرخ  کاهش  اعلم  از  پس  طل   قیمت  . کند ایجاد  ایران  اقتصادی   گذاران سیاست  برای  را

  کلی،   طور  به.  شودمی  تلقی  اقتصادی  ثباتی بی   و  تورم  برابر  در  امن  پناهگاه  یک   عنوان  به  معمولاً  طل.  رسید  اونس  بر  دلار  2,600

 نفت  صادرکننده   کشورهای   برای  افزایش   این .  شودمی  منجر   نفت  مانند   اساسی   کالاهای   قیمت   افزایش   به   دلار  ارزش   کاهش 

  کالاهای   قیمت  افزایش  حال،  این  با.  است  مهم   بسیار   است،  وابسته  نفتی  درآمدهای  به  شدت  به  هاآن  اقتصاد  که   ایران  مانند

 تولید  هایهزینه  و  دهد   افزایش  اروپایی  کشورهای  و  چین   مانند  واردکننده  کشورهای   در  را  تورمی  فشارهای  تواندمی  اساسی
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 .بیانجامد  کشورها  این  اقتصادی  رشد شدن  کند  و  کنندگانمصرف   خرید  قدرت  کاهش  به  تواندمی  موضوع  این.  ببرد  بالا  را  هاآن

  کشورهای.  باشد  تأثیرگذار  نیز  غذایی  مواد  و  فلزات  مانند  اساسی  کالاهای  سایر  قیمت  بر  تواندمی  بهره  نرخ  کاهش  نفت،  بر  علوه

  کالاهای  قیمت افزایش  که  داشت  توجه  باید  حال،  این  با.  شوند  مند بهره  هاقیمت افزایش  از  توانندمی  نیز  کالاها این  تولیدکننده

 .شود منجر  کشورها بین  سیاسی و تجاری هایتنش تشدید  به تواندمی اساسی

 1403  شهریور   در   ی الملل ن ی ب   مهم   ع ی وقا   - 1  جدول 

 ثرات ا رحش تاریخ ردیف

1 2/6/1403 
  فرارسیدن  :کا یآمر  یمرکز   بانک  سیرئ  اظهارنظر

 بهره   نرخ  کاهش  زمان

 ی دارخزانه اوراق بازده  کاهش ✓

  الات یا  سهام   S&P 500  شاخص  افزایش ✓

 متحده 

 متحده  ایالات  دلار  شاخص  کاهش ✓

2 10/6/1403 
  6/2  )از  اروپا  اتحادیه  تورم  درصدی  4/0  کاهش

 درصد(  2/2  به  درصد

  بانک   توسط  بهره   نرخ   کاهش   احتمال  افزایش  ✓

 1اروپا  مرکزی

 اروپا  در  سهام  هایشاخص  افزایش ✓

 درصد  7/2  به  5/2  از  ژاپن  بیکاری  نرخ  افزایش 11/6/1403 3
 ژاپن  بورس  شاخص  کاهش ✓

 ین   ارزش  کاهش ✓

 درصد  2/4  به  3/4  از  آمریکا  در  بیکاری  نرخ  کاهش 16/6/1403 4
 استریت وال در  سهام  هایشاخص  افزایش ✓

 ارزها   رمز  قیمت  افزایش ✓

5 24/6/1403 
  درصد  75/3  از)  بهره  نرخ  درصدی  25/0  کاهش

 اروپا   مرکزی  بانک  توسط  (درصد  5/3  به

 اروپا  در  سهام  هایشاخص  افزایش ✓

 یورو  منطقه  اقتصادی رشد  بهبود ✓

  ها شرکت  سوی   از   وام  دریافت  های هزینه  کاهش  ✓

 حقیقی  اشخاص و

6 25/6/1403 
  ماه  در  نیچ  یصنعت  دیتول  درصدی  5/4  افزایش

 اوت 
 کالاها  برای   تقاضا افزایش ✓

7 28/6/1403 
  5  به  درصد  5/5  از )  بهره  نرخ  درصدی  5/0  کاهش

 رزرو(   )فدرال  آمریکا  مرکزی  بانک  توسط  (درصد

 آمریکا  دلار تضعیف ✓

  ی ها  بازار  ژهیوبه  بورس  یبازارها  یبخش  رونق ✓

  گر ید  و  لندن  ورک،یوین   بورس  نزدک،  مانند  یاصل

 بزرگ   یالمللنیب  ی بازارها

 طل  قیمت  و تقاضا افزایش ✓

 ارزها   رمز  قیمت  افزایش ✓
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 طلا  جهانی تحولات -1-1

.  یافت  افزایش  درصد  36  آن  قیمت  و   شد  ظاهر  شهریور  پایان   به  منتهی   سال  در  دارایی  طبقات  بهترین   از  یکی  عنوان  به  طل

 فدرال   توسط   بهره  نرخ   کاهش.  شودمی  شناخته  اقتصادی   هایبحران  و  بازار   نوسانات   تورم،  برابر  در   امن   دارایی   یک  عنوان  به  طل

 بهره  نرخ  کاهش  .است  بوده  مدت  این  در  طل  قیمت  افزایش   اصلی  دلایل   جمله   از  امن،  هایدارایی  برای  تقاضا   افزایش   و  رزرو

. اشتد  اثر  نیز  ایران  طلی  بازار  بر  موضوع  این.  داد  افزایش  را  آن  جهانی  قیمت  و  شد  طل  برای  تقاضا  افزایش  باعث  آمریکا  در

  باعث   اگرچه   آمریکا   در   بهره  نرخ  کاهش .  طلست  جهانی  اونس  نرخ  و   دلار  نرخ  عامل   دو  تاثیر   تحت   داخلی   بازار   در   طل  قیمت 

  دیگری   عوامل  حال،   این   با.  شود  منجر   نیز   ایران   ریال  تقویت   و  دلار  ارزش   کاهش   به  تواند می  اما   شود می  اونس   قیمت  افزایش

 بازار   در  طل  قیمت   بر  نیز  تورمی  انتظارات  و   ایران  مرکزی  بانک   پولی   هایسیاست  داخلی،   بازار  در   دلار  تقاضای  و   عرضه  مانند

.  ندنک می  هدایت  طل   سمت  به  را   گذارانسرمایه  همچنان   خاورمیانه،  در   ویژه  به   ژئوپلیتیکی،  هایتنش  . هستند  تأثیرگذار  داخلی

  برای  تقاضا  که   هستند   عواملی  جمله   از  لبنان،   و   اسرائیل  در  اخیر  های تنش  تشدید  و  انتخابات   به   آمریکا  سیاسی  اطمینان  عدم

 های دارایی  برای  تقاضا  افزایش  بهره،  نرخ  کاهش  مانند   مختلفی   عوامل  مجموع،  در   .اندداده  افزایش  را  طل  جمله   از   امن  های دارایی

  همچنان  طل  که   رود می  انتظار   عوامل،  این  به   توجه  با.  هستند  تأثیرگذار  طل  قیمت   بر  بازار،   نوسانات  و  ژئوپلیتیکی   های تنش  امن،

 . باشد گذاران سرمایه توجه مورد  امن دارایی   یک  عنوان به

 دلار/اونس   -   1403  شهریور   در   طلا   اونس   قیمت   تغییرات   - 2  جدول 

 
  شهریور 31

1403 

  مرداد 31

1403 

  اسفند 29

1402 

  شهریور 31

1402 

 )%(  قیمت تغییرات

  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

 %36.0 %21.4 %4.2 1,925.4 2,157.2 2,514.0 2,619.5 طلا  اونس

 .است شده کشیده تصویر به 1403 شهریور پایان به منتهی سال یک  در دلار به طل اونس جهانی قیمت  روند زیر نمودار در

دلار/اونس   -   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   طلا   جهانی   قیمت   روند   - 1  نمودار 
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 گاز و نفت  جهانی تحولات -2-1

 نفت  جهانی قیمت  -1-2-1

  یک  و   ماهه  شش  ماهه،  یک  زمانی  های بازه  در   ترتیب   به  را   تگزاس  وست   و   برنت  اوپک،  خام   نفت   قیمت   تغییرات   زیر  جدول

 کاهش  این.  است  داشته کاهشی روند   اخیر  های ماه  در  خام  نفت  قیمت دهد،می  نشان   جدول   که  طورهمان  .دهدمی  نشان   ساله

  اقتصادی   رشد   درباره   هانگرانی  افزایش   جمله  از   مختلفی   دلایل.  است  رسیده   درصد   20  از   بیش   به  ساله   یک  زمانی  بازه   در   قیمت 

 مقایسه  .اندبوده  مؤثر  نفت  قیمت  کاهش  در  دلار،  ارزش  تقویت  و  تولیدکنندگان  برخی  سوی  از  نفت  عرضه  افزایش  جهانی،

  هایتفاوت  البته، .  اندکرده  طی   را   مشابهی   روند  شاخص   سه  این  که   دهد می  نشان  تگزاس  وست  و  برنت  اوپک،  خام  نفت  قیمت 

 و  تولید  هایهزینه  نفت،  کیفیت  جمله   از  مختلفی  عوامل  به  تواندمی  که  دارد  وجود  شاخص  سه  این  قیمتی  نوسانات  در  جزئی

 . باشد مرتبط  جهان  مختلف مناطق  در  بازار  شرایط

  توانمی  تأثیرات  این   جمله  از.  باشد  داشته  مختلف  کشورهای  و   جهانی   اقتصاد   بر  مختلفی   تأثیرات  تواندمی  نفت   قیمت  کاهش

  واردکننده  کشورهای  اقتصادی  وضعیت   بهبود  و  کنندگانمصرف   خرید  قدرت  افزایش  تورم،  کاهش  تولید،   هایهزینه  کاهش  به

  کشورها  این  اقتصادی  های چالش  به  تواندمی  نفت  صادرکننده   کشورهای  نفتی   درآمدهای  کاهش  دیگر،  سوی   از.  کرد  اشاره  نفت

 .شود منجر

 دلار/بشکه   -   1403  شهریور   در   نفت   قیمت   تغییرات   - 3  جدول 

  
  شهریور 31

1403 

  مرداد 31

1403 

  اسفند 29

1402 

  شهریور 31

1402 

 )%(  قیمت تغییرات

  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

 %21.5- %13.1- %2.4- 95.7 86.5 77.0 75.2 اوپک 

 %20.5- %14.5- %5.1- 94.0 87.4 78.8 74.7 برنت 

 %21.0- %15.7- %2.3- 90.0 84.4 72.8 71.1 تگزاس  وست

  ارز   نرخ  مالی،  بازارهای  بر  تواندمی  آن  تغییرات  و  است  جهانی  اقتصاد  در   مهم   شاخص  یک   نفت  قیمت  که   است  ذکر  به  لازم

 دنبال  را   نفت   قیمت  تغییرات   دقت  به  گذاران سرمایه  و   اقتصادی  تحلیلگران   بنابراین،.  باشد  تأثیرگذار  اقتصادی  متغیرهای  سایر  و

 کشیده   تصویر  به  1403  سال   شهریور  پایان به  منتهی  سال  یک  در   دلار  به  خام  نفت   جهانی  قیمت  روند   زیر نمودار  در  .کنندمی

 .  است شده
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 دلار/بشکه   -   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   خام   نفت   جهانی   قیمت   روند   - 2  نمودار 

 گاز جهانی  قیمت - 2-2-1

  هایفعالیت  جهانی، اقتصادی   رشد  تقاضا،  و عرضه  پویایی. دارد قرار  ای پیچیده و متعدد  عوامل  تأثیر تحت طبیعی  گاز قیمت 

  تقاضا   افزایش   با  سال،   سرد   هایفصل  در .  هستند  گاز   قیمت   بر  مؤثر  عوامل  ترین مهم  جمله   از   هوایی   و   آب  تغییرات  و   صنعتی

 توانند می  هاتحریم  و  هاجنگ   مانند  ژئوپلیتیک   رویدادهای  همچنین،.  یابدمی  افزایش  معمولاً  طبیعی  گاز   قیمت  گرمایش،  برای

  گاز  قیمت  بر  نیز  سنگ زغال  و  نفت   مانند  انرژی  منابع  سایر  با  رقابت .  بگذارند  تأثیر  گاز  قیمت   و   عرضه  بر  توجهی  قابل  طور  به

 تعیین   در   مهمی   نقش   نیز  نقل،   و   حمل  و  استخراج   به  مربوط  قوانین  جمله  از  انرژی،   حوزه  در   ها دولت  های سیاست.  است  مؤثر

 دهندهنشان  ژاپن،  در  مایع  طبیعی  گاز  برای  تقاضا  افزایش  و  اروپا  در  سرد   هوای  موج  مثال،  عنوان  به.  کندمی  ایفا  گاز  قیمت 

 . است گاز بازار  بر هوایی و  آب تغییرات  مستقیم  تأثیر

  که   حالی   در .  است  بوده   توجهی  قابل   نوسانات   شاهد   اخیر   هایماه  در   آمریکا   متحده   ایالات   1هاب   هنری   در   طبیعی  گاز   بازار

 تجربه  را   درصدی   50  توجه  قابل  رشد   گذشته،  ماه   شش   بازه   در  یافته،  افزایش  درصد  9  طبیعی   گاز   قیمت  گذشته،  ماه  یک  در

  درصد   11  ،1402  شهریور  پایان   با   مقایسه   در   آمریکا   متحده   ایالات   هاب   هنری   طبیعی   گاز   قیمت   حال،   این   با .  است  کرده

 و  عرضه  در  تغییرات  جمله  از  است،  طبیعی  گاز  بازار   بر  متعدد  عوامل  تأثیر  دهنده نشان  شدید   نوسانات   این .  است  یافته  کاهش

 هاب  هنری  در  طبیعی  گاز  قیمت  روند  زیر  نمودار  در.  ژئوپلیتیکی  رویدادهای  و  هادولت  هایسیاست  هوایی،  و  آب  شرایط  تقاضا،

 . است شده کشیده  تصویر به 1403 سال  شهریور  پایان به  منتهی سال یک  در  آمریکا متحده ایالت

 

 

1 . Henry Hub  
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   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   )ماهانه(در   اروپا   در   طبیعی   گاز   قیمت   روند   - 3  نمودار 

   1بریتانیا   حرارتی   واحد   دلار/میلیون 

   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   آمریکا   متحده   ایالت   هاب   هنری   در   طبیعی   گاز   قیمت   روند   - 4  نمودار 

 بریتانیا   حرارتی   واحد   دلار/میلیون 

 

 

1. Dollars per Million Btu 
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 ارز  جهانی  بازار تحولات -3-1

  خارجی   ارزهای  از   مشخص  سبد  یک  برابر  در  را  آمریکا  دلار   خرید   قدرت   که   است   وزنی  شاخص  یک  1کا یآمر  دلار  شاخص

 اساس   بر  سبد   این  در   ارز  هر  وزن.  دهدمی  نشان  (س ییسو  فرانک   و  سوئد  کرون  کانادا،  دلار  انگلستان،   پوند  ژاپن،   نی  ورو،)ی

  از   سبدی   برابر  در  دلار  قدرت   سنجش  برای  معیاری  که   شاخص  این.  شودمی  تعیین   کشور   آن  با   متحده  ایالات   تجارت  میزان

 برابر  در  دلار  نسبی  تضعیف  دهندهنشان  کاهش  این.  بود  درصدی  4/0  کاهش  شاهد  1403  شهریور   در  است،  اصلی  ارزهای

  ژئوپلیتیکی،  رویدادهای   آمریکا،  اقتصادی   انداز چشم  رزرو،  فدرال  پولی  های سیاست  جمله  از  مختلفی   عوامل.  است  رقیب   ارزهای

 .  باشند داشته نقش  کاهش این  در توانندمی تورمی  انتظارات  و اساسی  کالاهای   برای تقاضا در تغییرات

   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( DXY)   دلار   شاخص   - 5  نمودار 

 

  ن یب تبادل نرخ دهندهنشان ارز جفت نیا. است EUR/USD  ،فارکس  بازار  در ارزها جفت نیپرطرفدارتر و نیترمهم از ی کی

 که  دیگویم  ما   به  EUR/USD  گر،ید  عبارت  به.  است  (USD)  کایآمر  دلار  و  اروپا،   هیاتحاد  مشترک  پول   واحد  (، EUR)  وروی

  سال  این   مرداد   به  نسبت   1403  شهریور   در   EUR/USD  ارز   جفت  . میکن  پرداخت   کا یآمر  دلار   چند   دی با  وروی  کی   دیخر  یبرا

 . رسید 116/1 به 115/1 از و یافت  افزایش درصد 1/0

 

 

1. DXY Or USDX 
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   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( EUR/USD)   دلار   به   یورو   ارزش   نسبت   - 6  نمودار 

 
  نشان  را   چین   یوان   و  آمریکا   دلار   بین  تبادل   نرخ  که   است  USD/CNY  فارکس   بازار  در  ارزها  جفت  ترینمهم  از  دیگر  کی ی

 . کنیم  پرداخت  چین  یوان  چند  باید   آمریکا  دلار  یک   خرید  برای  که  گویدمی  ما  به  USD/CNY  دیگر،  عبارت  به.  دهدمی

 . رسید 051/7 به 134/7 از و یافت  کاهش درصد  2/1 سال  این  مرداد به نسبت 1403 شهریور در  USD/CNY ارز  جفت

   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( USD CNY)   چین   یوان   به   دلار   ارزش   نسبت   - 7  نمودار 

 

 1403  شهریور   در   ارزها   جهانی   بازار   تغییرات   - 4  جدول 

  
  شهریور 31

1403 

  مرداد 31

1403 

  اسفند 29

1402 

  شهریور 31

1402 

 )%(  قیمت تغییرات

  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

DXY 100.7 101.1 103.8 105.6 -0.4% -3.0% -4.6% 

EUR/USD 1.116 1.115 1.087 1.065 0.1% 2.7% 4.8% 

USD/CNY 7.051 7.134 7.199 7.298 -1.2% -2.1% -3.4% 
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 ارزها رمز  بازار تحولات -4-1

  جمله   از   که   اندگذاشته  تأثیر  نوسانات   این  بر  متعددی   عوامل.  است  بوده  شدیدی   نوسانات  شاهد  گذشته  ماه  در ارزها  رمز  بازار

  جهانی   رویدادهای   بلکچین،  مانند  جدید   های فناوری  توسعه  بزرگ،  مالی  مؤسسات  فعالیت   مقرراتی،  تنظیمات   به  توان می  هاآن

  از  حمایتی  های اعلمیه  مانند   ارزها،  رمز صنعت با  مرتبط  منفی  و مثبت  اخبار.  کرد اشاره  بازار  احساسات  همچنین   و  اقتصادی  و

 سنتی  بازارهای  نوسانات  این،  بر  علوه.  است  گذاشته  تأثیر  هاقیمت  بر  شدت  به  جدید،  هایمحدودیت  اعمال  یا  هادولت  سوی

  نوسانی   و  پویا  بازار  یک  همچنان  ارزها  رمز  بازار   کلی،  طور  به.  است  گذاشته  تأثیر  ارزها  رمز  بازار  بر  نیز  ارز  و  سهام  بازار  مانند

  شهریور  در  ارز   رمز   ترینشدهشناخته  عنوان  به  کوین بیت  قیمت   . باشدمی  بالا   ریسک  تحمل   مستلزم  آن   در   گذاری سرمایه  و  است

  یک  در  ارز رمز این قیمت تغییر همچنین. رسید دلار 63,348 به  دلار 61,158 از و کرد  پیدا افزایش درصد 6/3 حدود 1403

 منتهی   سال  یک   در  را  کوینبیت  قیمت  تغییرات   روند  زیر  نمودار.  بود  درصد  138  از  بیش  1403  شهریور  پایان  به  منتهی  سال

 .اندکشیده تصویر به 1403 شهریور پایان  به

 دلار   -   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   کوین بیت   قیمت   روند   - 8  نمودار 
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  به   منتهی   سال  یک  و   ماهه  شش  ماهه،  یک  زمانی  های بازه  در بازار  ارزش  نظر   از  مهم   ارز   رمز  شش   قیمت تغییرات  زیر  جدول

  بازدهی بیشترین درصدی 669  رشد با سولانا ارز، رمز شش این میان در. است کرده  مقایسه یکدیگر با را 1403 شهریور پایان

 . اندکرده کسب   اخیر سال یک  در را  بازدهی کمترین درصدی 17 حدود  رشد  با  ریپل و

 دلار   -   1403  شهریور   در   بازار   سهم   نظر   از   مهم   ارز   رمز   شش   قیمت   تغییرات   - 5  جدول 

  
  شهریور 31

1403 

  مرداد 31

1403 

  اسفند 29

1402 

  شهریور 31

1402 

 )%(  قیمت تغییرات

  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

 %138.3 %2.1 %3.6 26,581.9 62,050.0 61,158.1 63,348.1 کوین  بیت

 %64.0 %17.4- %0.7- 1,593.1 3,165.2 2,630.7 2,613.4 اتریوم

 %178.9 %15.8 %3.2 211.0 508.1 570.0 588.5 کوین   بایننس

 %16.7 %2.2 %0.4- 0.51 0.59 0.60 0.60 ریپل

 %46.3 %38.9- %2.9- 0.24 0.59 0.37 0.36 کاردانو 

 %669.1 %12.1- %4.7 19.4 169.9 142.7 149.4 سولانا

 

 

 

 

 

 

 



 
 مدیریت تحقیق و توسعه بورس تهران 

13 

 جهان مختلف نقاط در سرمایه بازار تحولات -5-1

 آمریکا متحده الت یا -1-5-1

 شروع   و  2020  سال  از  بار  اولین  برای  ،(2024  سپتامبر  18)  1403  شهریورماه  28  تاریخ  در  رزرو(  )فدرال  آمریکا  مرکزی  بانک 

  ثیرأت  اولین   .رساند  درصد   5  به  درصد   5/5  از   و   داد   کاهش  درصد   نیم  میزان   به  آمریکا   اقتصاد   در  را   بهره  نرخ  کرونا،   گیری   همه

  دیگر  و  لندن   نیویورک، بورس نزدک،  مانند  اصلی بازارهای  در  ویژهبه سهام  و بورس بازارهای  در بخشی  رونق بهره، نرخ کاهش 

  خرید   به  گذاران سرمایه  تمایل   افزایش   و   استقراض  هایهزینه  کاهش   رونق،  این  اصلی   دلیل .  است   بزرگ  المللیبین  بازارهای

  انتقال   باعث  امر   این  و  دهد می  کاهش  را  قرضه  اوراق  بازده   بهره،  نرخ  کاهش   دیگر  سوی  از .  است  تر پرریسک   های دارایی

  توسط  خارجی   سرمایه  جذب  احتمال  افزایش   میان،   این   در  مهم  نکته .  شودمی  سهام   بازار  به  بدهی  اوراق   بازار   از   هاگذاریسرمایه

 ممکن   ما  برای  هاآمریکایی  و  هااروپایی  سمت   از  حداقل  ایران  در  تحریمی   شرایط  به  توجه  با  که  است  توسعهدرحال  کشورهای

 .نیست

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   ر د   ( S&P 500)   آمریکا   بورس   شاخص   روند   - 9  نمودار 
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 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( NASDAQ)   آمریکا   بورس   شاخص   روند   - 10  نمودار 

 

 خاورمیانه منطقه  -2-5-1

  های شاخص  رشد  شاهد  ،1403  شهریور  در  عربستان  و  قطر  دبی،  یعنی  خاورمیانه  مهم  کشور  سه  بورس  هایشاخص  بررسی  در

  رصد( د  9/0)  اندکی   کاهش   با   عربستان  بورس  شاخص  که  است  حالی   در   این.  بودیم  درصد(  5/3)   قطر   و   درصد(   9/2)  دبی  بورس

  سال  یک  در   قطر  و  دبی  بورس  هایشاخص  صعودی  روند  خوبی  به  نیز  (13  و  12  ،11)  شده  ارائه  نمودارهای  .است  بوده  همراه

 از   پس   کشورها   این   اقتصادی  اندازچشم  بهبود  جمله   از  ، رددا  مختلفی   دلایل  توجه  قابل  رشد  این.  دهندمی  نشان  را  گذشته 

 خاصی  هایبخش  رشد  همچنین،   . خارجی  گذاریسرمایه  جذب  و  اقتصادی   اصلحات   هایبرنامه  اجرای  ،19-کووید   گیری همه

 به.  باشد  تأثیرگذار   ها آن  بورس  مثبت  عملکرد   بر  تواندمی  کشورها  این   در   انرژی   و  فناوری   مستغلت،  و   املک  مانند   اقتصاد   از

 برخوردار   مستغلت  و  املک  بخش  در  توجهی  قابل رشد از  منطقه،  در مهم  مالی  و  تجاری  مرکز یک  عنوان  به  دبی  مثال،  عنوان

 بورس  شاخص   اندک  کاهش   مقابل،  در  .است  تأثیرگذار  کشور  این  بورس  شاخص  عملکرد  بر  خود  نوبه  به  امر  این   که  است

  در   تغییرات   و   ایمنطقه  سیاسی   هایتنش  نفت،   قیمت  نوسانات  جمله  از  مختلفی   عوامل  به  تواندمی  سعودی  عربستان

 دهنده نشان 1403 شهریور در قطر و دبی  هایبورس مثبت عملکرد مجموع، در  .باشد مرتبط کشور  این اقتصادی هایسیاست

 .  است گذارانسرمایه برای بازارها  این جذابیت و اقتصادی شرایط بهبود
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 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( DFMGI)   دبی   بورس   شاخص   روند   - 11  نمودار 

 

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( QSI)   قطر   بورس   شاخص   روند   - 12  نمودار 
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 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( TASI)   صعودی   عربستان   بورس   شاخص   روند   - 13  نمودار 

 

 جنوبی و  شرقی  آسیای منطقه  - 3-5-1

 ژاپن   - 1-5-3-1

  با   زمانهم  و  1403  مرداد  اواسط  در .  هستند  جنوبی  و  شرقی  آسیای  منطقه  در   هابورس   ترینمهم  از   چین  و  ژاپن   هایبورس 

 شاخص   .ندشد  همراه  افت  با  آسیایی  هایبورس   ویژه  به  جهان  هایبورس  بیشتر  ،متحده  ایالات  در  مشاغل  ضعیف  آمار  انتشار

 افت  بزرگترین  که  کرد  سقوط  درصد  4/12  مرداد،  15  تاریخ  در  بعد  روز  3  و  درصد  8/5  مرداد،  12  روز  معاملت  در  ژاپن  نیکی

  گرانمعامله  نگرانی  ریزش،  این  علت.  شد  جبران  آن  درصد  10  ریزش،  این  از  بعد  روز  یک   ندچ  هر.  بود  2020  مارس  از  خود  روزانه

 به  ین   ارزش  افزایش  .بود  بهره  نرخ  بیشتر  افزایش  بر  مبنی  ژاپن  بانک  هشدار   از   پس  ژاپنی  هایشرکت  بر  ین   تقویت  تأثیر  از

 ژاپن  در  دهه  چندین  برای بهره نرخ اینکه  به  توجه با. زندمی آسیب ،دارند  خارجی  درآمدهای که  هایی شرکت و صادرکنندگان 

  بالاتر  بازده  با  هایدارایی  در  و  کرده  تبدیل  دیگر  ارزهای  به  را  آن  و  گرفته   وام  ، گذاران  سرمایه  از  بسیاری   است،  بوده  پایین   بسیار

  مرکزی   بانک  تصمیم   از   ناشی   ،بود   کرونا  زمان   از   تر سنگین  و  دنیا   های بورس  دیگر  مانند   که   سقوط  این   .اندکرده  گذاری سرمایه

 از   ترس  هچنین   و  رزروفدرال  توسط  بهره  نرخ  کاهش  انتظار  و  2008  سال  از  سطح  بالاترین  به  بهره  نرخ  افزایش  بر  مبنی  ژاپن

 .بود داده  رخ چین و آمریکا اقتصادی رکود
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 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( N225)   ژاپن   نیکی   بورس   شاخص   روند   - 14  نمودار 

 

 چین   - 2-5-3-1

  تشدید.  اندگذاشته  اثر  هم  بر  ترکیبی   صورت   به  که  دارد  ایپیچیده  و  متعدد   عوامل  در   ریشه  چین،   سهام   بازار   کنونی   بحران

  بحران  این  دلایل  ترینمهم جمله  از چین اقتصاد آینده  به نسبت هانگرانی افزایش و گذاران سرمایه  اعتماد کاهش  سهام، عرضه

  کاهش  بر  زیادی   بسیار   تأثیر   شود،می  شناخته  چین   اقتصاد   اصلی  های ستون  از  یکی  عنوان  به  که   املک  بخش   بحران.  هستند

  سیستم   ثبات  مورد   در  هانگرانی   املک،  های شرکت  هایبدهی  افزایش  و  مسکن  قیمت  کاهش.  است  داشته  گذارانسرمایه  اعتماد

  تأثیر بی  چین   سهام   بازار   بحران  تشدید  بر  نیز   متحده  ایالات   و   چین   بین   ژئوپلیتیک  های تنش  . است  داده   افزایش   را   چین  مالی 

 تیره  را  کشور  دو   اقتصادی  روابط  تکنولوژیکی،  رقابت  و   گذاریسرمایه  های محدودیت  تجاری،  های تعرفه  افزایش.  است  نبوده

  تقاضا  کاهش  و  جهانی   اقتصاد   رشد  شدن  کند   همچنین،.  است  گذاشته   منفی   تأثیر  چین   در  خارجی  گذاریسرمایه  بر  و  کرده

  هایسیاست  .است  زده  دامن  سهام  بازار  بحران  تشدید  به  و  گذاشته  تأثیر  کشور  این  تولید  و  صادرات  بر  چینی،  کالاهای  برای

 و  فناوری   مانند   مختلف  هایحوزه  در   دولت   گیرانهسخت  هایسیاست.  است  نبوده  تأثیربی  بحران  این  تشدید   در  نیز  چین   دولت

  برای  تلش   و   سهام  بازار   در   دولت  دخالت  همچنین، .  است  گذاشته  منفی   تأثیر  گذاری سرمایه  و  وکارها کسب  فعالیت   بر  املک،

  چین   برای   بحران  این   پیامدهای   .است  شده   گذاران سرمایه  نگرانی  افزایش   باعث   اعتماد،   ایجاد   جای   به  سهام،   قیمت   از   حمایت 

  در   بیکاری   افزایش   و   جهانی   اقتصادی  رشد   کاهش   به  تواند می  چین   اقتصادی   رشد  کاهش .  است  جدی   بسیار   جهانی   اقتصاد   و

  بحران   این   پیامدهای  دیگر  از   ژئوپلیتیکی  های تنش  افزایش  و  جهانی   مالی   بازارهای   نوسانات   همچنین،.  شود  منجر  کشور  این

 بخش   تقویت  شامل   اقدامات  این.  دهد  انجام  را  هماهنگی  و  جدی  اقدامات  باید  چین   دولت  بحران،  این  از  خروج  برای  .هستند

 اقتصاد  در  ساختاری  اصلحات   و  کشورها   سایر  با   روابط  بهبود  کنندگان،مصرف  از   حمایت  ها،شرکت  های بدهی  کاهش  خصوصی،

  کند حمایت  اقتصادی  رشد   از تا  کند   اتخاذ را  پذیرتریانعطاف پولی های سیاست باید چین مرکزی بانک همچنین، . است چین

  اقتصاد  و  کشور   این   برای  جدی  چالش   یک   چین   سهام   بازار   بحران  مجموع،  در  .کند  جلوگیری  تورم  افزایش   از   حال   عین   در   و

 . است ضروری موقعبه و درست  های سیاست اتخاذ و  المللیبین همکاری  بحران، این  از عبور برای. است جهانی
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 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( SSEC)   چین   شانگهای   مرکب   شاخص   روند   - 15  نمودار 

 

 روسیه  -4-5-1

  پایان  در   واحد   2,772  از  شاخص  این .  یافت  افزایش  درصد  4/0 قبل  ماه  پایان  به  نسبت  1403 شهریور    مسکو  بورس  شاخص

 15 حدود 1403 شهریور پایان به منتهی ماه  شش در مسکو بورس شاخص. رسید ماه شهریور  پایان در واحد 2,782 به مرداد

 . است داشته افت درصد  9 به نزدیک  شده یاد  تاریخ  به منتهی  سال در  درصد 

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( IMOEX)   روسیه   بورس   شاخص   روند   - 16  نمودار 

 

 اروپا  -5-5-1

  تاثیر   تحت   شود می  شناخته   اروپا  سرمایه  بازار  از  مهم   نماینده  یک  عنوانبه  که   استاکس  یورو  شاخص  عملکرد  اخیر،   دوره  در

  نوسانات  اخیر،  دوره  در   ها چالش  ترین اصلی  از   یکی .  است  شده  روبرو  هایی فرصت  و  ها چالش  با   جهانی   و   اقتصادی   عامل   چند



 
 مدیریت تحقیق و توسعه بورس تهران 

19 

  افزایش   باعث  سیاسی  تغییرات  و  جهانی  اقتصادی  مسائل  جمله:  از   عوامل  از   بسیاری.  است  بوده  اروپا   سرمایه  بازار   پرشتاب 

 مسائل  و  تورم  .است  بوده  گذارانسرمایه  برای  اطمینان   عدم  ایجاد  باعث  مساله  همین .  است  شده اروپایی  سهام   بازار  در   نوسانات

  ایجاد   اروپا  سهام   بازار   برای  مهمی   هایچالش  مالی   های سیاست  بر  ها آن  تاثیرات  و  دولتی   هایبدهی  مانند   دیگر،  اقتصادی 

 داشته   سهام بازار عملکرد بر منفی  تاثیرات  توانند می کنندگان مصرف خرید قدرت کاهش   و تورم با  مرتبط هاینگرانی. اندکرده

 سهام   بازار  عملکرد  بر  مستقیمی  تأثیر  بهره،  هاینرخ  تغییر  و  اروپا  مرکزی  بانک   مانند  پولی  و  مالی  موسسات  تصمیمات.  دباشن

 ، 1403  شهریور  در   .دهند  قرار  تاثیر   تحت  را  سهام   و   بهادار  اوراق  ارزش  توانندمی  پولی  و  مالی   های سیاست  در  تغییرات.  دارند

 4,885  از  شاخص   این .  یافت  کاهش  درصد  3/0  ( شود می  شامل   را   اروپا   اتحادیه  عضو  کشور  11  از  سهم   50  )که  استاکس   شاخص

 شهریور   پایان   به  منتهی   ماه   شش  در  مسکو  بورس  شاخص .  رسید  ماه   شهریور  پایان  در  واحد  4,873  به  مرداد   پایان   در   واحد

 .است داشته  رشد  درصد  16 به نزدیک  شده یاد تاریخ به منتهی سال  در  و افت  درصد  3 حدود 1403

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   STOXX50E  شاخص   روند   - 17  نمودار 

 

 آفریقا  صحرای  -6-5-1

  استخراج   هایشرکت  از  بسیاری  و  است  وابسته  منطقه  این  در   معدنی  هایفعالیت  به  آفریقا  قاره  کشورهای  در  سرمایه  بازار

  درآمد  یادشده،  کالاهای  قیمت  افت   یا  رشد  با  و  اندشده  پذیرش  منطقه   این  کشورهای  بورس  در  اساسی   فلزات   و  نفت  طل،  کننده

  صادرکننده   بزرگترین  و  کند می  عرضه   را   جهان   طلی   از  درصد  10  حدود   جنوبی  آفریقای .  کندمی  پیدا   کاهش  یا   افزایش   نیز  هاآن

  های بورس  و   آفریقا  بورس  بزرگترین  دلار،   میلیارد   1,000  از  بیش  بازاری   ارزش  با   ژوهانسبورگ بورس.  است  جهان   در   خام   مواد

 ر د  کاهش  واحد   196  با  ژوهانسبورگ  بورس  سهام  شاخص  .هستند  قاره این  مهم  هایبورس   دیگر  از   نیز  مصر  و  مراکش  نیجریه،

 .  رساند پایان  به درصدی -2/0  بازدهی با  را ماه این ترتیب بدین و  رسید واحد 83,830 به واحد 84,026 از 1403 شهریور
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 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ( JALSH)   جنوبی   آفریقای   بورس   شاخص   روند   - 18  نمودار 

 

 سال  یک   و  ماهه  شش  ماهه،  یک   زمانی  هایبازه  در   آنها  تغییرات  روند  و  جهان  سرتاسر  در  هابورس  شاخص  مهمترین   زیر  جدول

 جنوبی   آفریقای   بورس  شاخص  سال   این   شهریور  پایان   تا  1403  سال   ابتدای  از   .است  شده   مقایسه   1403  شهریور  پایان   به  منتهی 

  .است  داشته را  افت  بیشترین  درصدی  15  حدود  کاهش با   روسیه  بورس  شاخص  و  بازدهی  بیشترین   رشد   درصد   6/16  با

 دلار   -   1403  شهریور   در   دنیا   مختلف   های بورس   شاخص   - 6  جدول 

  شهریور 31 

1403 

  مرداد 31

1403 

  اسفند 29

1402 

  شهریور 31

1402 

 )%(  قیمت تغییرات

  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

S&P500 5,702.6 5,620.9 5,178.5 4,320.1 1.5% 10.1% 32.0% 

NASDAQ 17,948.3 17,919.0 16,166.8 13,211.8 0.2% 11.0% 35.9% 

DFMGI 4,421.5 4,294.9 4,272.8 4,168.6 2.9% 3.5% 6.1% 

QSI 10,464.2 10,119.1 10,227.6 10,323.0 3.4% 2.3% 1.4% 

TASI 12,080.5 12,187.4 12,804.0 10,949.4 -0.9% -5.7% 10.3% 

N225 37,739.5 37,951.8 40,003.6 32,402.4 -0.6% -5.7% 16.5% 

SSEC 2,736.8 2,856.6 3,062.8 3,132.4 -4.2% -10.6% -12.6% 

IMOEX 2,782.4 2,772.4 3,265.0 3,049.1 0.4% -14.8% -8.7% 

STOXX50E 4,872.6 4,885.3 5,007.9 4,207.2 -0.3% -2.7% 15.8% 

JALSH 83,830.0 84,026.2 71,868.1 73,398.8 -0.2% 16.6% 14.2% 
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 اساسی  فلزات -6-1

زمانی یک ماهه، شش ماهه و یک سال منتهی به   های آهن، آلومینیوم و مس در بازهدر این قسمت به بررسی بازدهی سنگ 

پایان شهریور    1403پایان شهریور   به  نیز در یک سال منتهی  آنها  قیمتی  نمودارهایی   1403پرداخته شده است. روند  در 

 جداگانه ارایه شده است. 

 دلار   –   1403  شهریور   در   اساسی   فلزات  قیمت   تغییرات   - 7  جدول 

  
  شهریور 31

1403 

  مرداد 31

1403 

  اسفند 29

1402 

  شهریور 31

1402 

 )%(  قیمت تغییرات

  
  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

 %17.8- %17.1- %6.2- 111.8 110.9 98.0 91.9 آهن  سنگ 

 %10.9 %9.5 %0.4 2,241.2 2,269.2 2,475.8 2,484.9 آلومینیوم 

 %15.1 %5.9 %2.8 8,161.6 8,870.7 9,136.0 9,393.8 مس 

 آهن  سنگ -1-6-1

  دریایی  هایمحموله  درصد  70  حدود.  است  جهان   در  آهنسنگ   خریدار  بزرگترین  و  فولاد  تولیدکننده  بزرگترین  چین

  6  حدود  پیش  ماه  پایان   به  نسبت  1403  شهریور  پایان   در  آهنسنگ   قیمت  1.شودمی  خریداری  کشور  این  توسط  آهنسنگ 

 . رسید دلار  98 به بود  دلار 9/91  مرداد انتهای در  که فلز  این تن هر قیمت  و  یافت کاهش درصد 

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   جهانی   بازار   در   آهن   سنگ   قیمت   روند   - 19  نمودار 

 

 

 

 

1. Column: Iron ore's short-term outlook at odds with longer optimism | Reuters 

https://www.reuters.com/markets/commodities/iron-ores-short-term-outlook-odds-with-longer-optimism-russell-2022-08-18/
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 آلومینیوم  -2-6-1

 2,485  ه ب  تن   هر  در   دلار  2,476  از   و   یافت   افزایش  درصد   0/ 4  قبل   ماه   پایان   به  نسبت   1403  شهریور  در   آلومینیوم   قیمت 

  تاریخ   این  به  منتهی سال  یک   در و  درصد  5/9  ،1403  شهریور  پایان  به  منتهی  ماه  شش   در  فلز  این   قیمت  همچنین.  رسید  دلار

 .است  داشته  افزایش  درصد  11 حدود

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   جهانی   بازار   در   آلومینیوم   قیمت   روند   - 20  نمودار 

 

 مس  - 3-6-1

  استفاده مورد  ... و  الکترونیکی محصولات تولید برق، و انتقال   تولید  ساختمان، ساز  و ساخت  جمله  از مختلف صنایع  در مس

  دوباره  سال   2  حدود   از   پس  بود،  رسیده  تن   هر  در دلار  10,000  از   بیش  به  1401  فروردین  در که   فلز این  قیمت .  گیردمی  قرار

  دلار   9,136  از   و   یافت  افزایش   درصد   3  حدود   قبل  ماه   پایان   به  نسبت  1403  شهریور  در   مس   قیمت. کرد  فتح   را   تاریخ   قله   این

 . رسید  دلار 9,394 به تن هر در

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   جهانی   بازار   در   مس   قیمت   روند   - 21  نمودار 
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 پتروشیمی محصولات -7-1

 متانول  -1-7-1

  و   هاپلستیک   ها،رنگ   ها،حلل  مانند  نهایی  محصولات  از  بسیاری  تولید  در  استراتژیک  محصولات  از   یکی  عنوان  به  متانول

  یک   عنوان  به  را  محصول  این  مختلف،  صنایع  در  آن  از  استفاده  و  متانول  مشتقات  تنوع.  گیردمی  قرار  استفاده  مورد  هاضدیخ

. هستند  جهان   در   متانول   تولیدکنندگان   بزرگترین   سعودی،   عربستان   و   روسیه   چین،  ایران،.  است  کرده   مطرح   استراتژیک   کالای 

 پایان   به   نسبت   1403  شهریور   در  متانول   قیمت .  کرد  اشاره   ی عیطب   گاز   و   سنگ  زغال   به   توانمی  متانول   د یتول  منابع   نیترمهم  از

 به   منتهی  ماه  شش  در  فلز  این  قیمت  همچنین.  رسید  دلار  345  به  تن  هر  در  دلار  330  از  و  یافت  افزایش  درصد  5/4  قبل  ماه

 . است داشته  افزایش درصد  45 تاریخ این به منتهی  سال یک  در  و درصد 10 از  بیش 1403 شهریور پایان 

 دلار   -   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   شیکاگو(   کالای   بورس )   1متانول   آتی   قرارداد   قیمت   روند   - 22  نمودار 

 

 اوره  - 2-7-1

  در   نیتروژن   وجود   دلیل به  که است  پتروشیمی   های مجتمع  در  تولیدشده   شیمیایی   محصولات  ترینشده  شناخته  از  یکی   اوره

  از  یکی  ،طبیعی  گاز  ذخایر  داشتن  دلیل  به  ایران.  استکرده  معرفی  جهان   شیمیایی  کود  ترینمصرف  پر  عنوان  به  را  خود  ،آن

. دهد  قرار  تأثیر  تحت  را  کشاورزی  محصولات  تولید  هزینه  تواندمی  اوره  قیمت   تغییرات.  است  جهان  در  اوره  بزرگ  تولیدکنندگان

  از  و  بود   تغییر  بدون  ریباً ق ت   قبل   ماه  پایان  به  نسبت  1403  شهریور  در   (UMEc1)  شیکاگو   بورس  در  اوره  آتی   قرارداد   قیمت 

 

 

1. METHANOL T2 FOB RDAM ICIS FUTURES (M2Tc1) 
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  درصد   8  حدود  1403  شهریور  پایان  به  منتهی   ماه   شش  در فلز  این   قیمت  همچنین.  رسید دلار 5/335  به  تن   هر  در دلار  335

 .    است داشته  کاهش درصد 15 حدود تاریخ این به منتهی  سال  یک در و

دلار   -   1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   شیکاگو(   کالای   )بورس   اوره   آتی   قرارداد   قیمت   روند   - 23  نمودار 

 

 

 

 

1. Urea Granular FOB Middle East FUTURES (UMEc1) 
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 ایران اقتصادی تحولات -2 

 ملی هایحساب  -1-2

 1داخلی ناخالص تولید  -2-1-1

  شاخص  ترینمهم  عنوانبه  زیرا.  است  برخوردار  ایویژه  اهمیت  از   داخلی  ناخالص   تولید   کلن،  اقتصاد  های شاخص  میان   در

  تولیدشده   نهایی  محصولات  ریالی  ارزش   کل  .گیردمی  قرار   استفاده  مورد   ها ارزیابی  و  هاتحلیل  و  تجزیه  در   اقتصادی   عملکرد 

 اساس   بر.  نامندمی  داخلی  ناخالص  تولید  را   فصلی(  یا   )سالانه  معین   زمانی  دوره  در  کشور  مقیم  اقتصادی   واحدهای  توسط

ـــان دهنـدة  در خصـوص تولید ناخالص داخلی کشـــور، نتـایج اولیـه نش  مرکزی  بانک  اولیه  برآوردهای   و  مقدماتی  محاسبات

از   1395های ثابت سـال  تولیـد ناخالص داخلی به قیمـت پایه و به قیمت  1403  آن اســـت که در ســـه ماهه اول ســـال

افزایش یافته    1403در سـه ماهه سـال    هزار میلیارد ریال   3,905به  1402هزار میلیارد ریال در فصـل اول سـال    3,784

  2/3های اقتصـادی حاکی از برآورد رشد اقتصادی  ز بررسـی روند تحولات ارزش افزودة فعالیتاسـت. نتایج مقدماتی حاصـل ا 

 است.  1403درصدی برای فصل اول سال 

 ریال   میلیارد   هزار   -   داخلی   ناخالص   تولید   - 24  نمودار 

 اقتصادی  مختلف هایبخش در افزوده ارزش - 2-1-2

  بررسی   به  زیر   نمودار   در .  است  خدمات   و   کشاورزی  نفت،   معادن،   و   صنایع  شامل   داخلی   ناخالص  تولید   در   اقتصادی  هایبخش

برآورد ارزش افزوده   .است  شده  پرداخته  (1395  پایه  )سال   یجار   یهامتیق   به  یاقتصاد  مختلف  یهابخش  در   افزوده  ارزش

 

 

1 - Gross Domestic Product (GDP) 
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که علت عمده افزایش نرخ رشـــد تولیـد    دهدنشــان می  1403در ســه ماهه اول ســال    های مختلف اقتصــادی فعالیت

فعـالیـت افزوده  ارزش  افزایش  بـایـد در  را  ارتبـاطات و صـــنعـت  نـاخـالص داخلی  و  اطلعـات  گـاز،  و  نفـت  هـای گروه 

درصدی تولید ناخالص   2/3در نرخ رشـــد    دشده یاهای  چنـانکـه ســـهم ارزش افزوده هر یک از فعـالیت  کرد.جســـتجو  

ارزش   1403در سـه ماهه اول سـال    . درصد برآورد شده است  0/ 4و    6/0،  0/1  به ترتیب  1403سه ماهه اول سال   طی داخلی  

که نسـبت به دوره  شد  هزار میلیارد ریال برآورد    5/352به میزان    1395افزوده گروه کشـاورزی به قیمت های ثابت سـال  

یافته اسـت. بر اسـاس محاسـبات اولیه، ارزش افزوده گروه نفت در سـه ماهه اول سـال    یشدرصـد افزا  1/3مشـابه سـال قبل  

درصـدی نسـبت   5/9که گویای رشـد   دشهزار میلیارد ریال برآورد  6/424به میزان  1395به قیمت های ثابت سـال  1403

ج حاصـل از محاسـبات مقدماتی در این زمینه نشـان دهنده آن اسـت که افزایش  به دوره مشـابه سـال قبل می باشـد. نتای

، ناشی از افزایش تولید و صادرات نفت خام و گاز طبیعی نسبت به دوره یادشدهدوره    درنرخ رشـد ارزش افزوده این گروه  

 درصـد برخوردار  6/3رشـدی معادل    از نرخ   1403گروه صـنایع و معادن در سـه ماهه اول سـال  .  مشابه سال قبل بوده است

درصد از نرخ رشد    8/0واحد درصد کاهش یافته و در نتیجه سهمی معادل    2/0که در مقایسـه با دوره مشابه سال قبل    شد

 درصدی اقتصـاد را در دوره مورد بررسـی به خود اختصـاص داده اسـت.   2/3

 ریال   میلیارد   هزار   -   جاری   های قیمت   به   اقتصادی   مختلف   های بخش   در   افزوده   ارزش   - 25  نمودار 

  سه   در  (1395  پایه  )سال  یجار  یهامتی ق   به  به  داخلی  ناخالص  تولید   در  یاقتصاد  مختلف  یهابخش  ترکیب  زیر  نمودار

  تولید  از  می نی   از  بیش   ی،درصد   51  سهم  داشتن  اختیار  در   با  خدمات  بخش .  است  کشیده  تصویر  به  را  1402  چهارم  ماهه

 .  است داده  اختصاص  خود به را  داخلی ناخالص
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 درصد   -   جاری   های قیمت   به   اقتصادی   مختلف   های بخش   در   افزوده   ارزش   - 26  نمودار 

 پول  بازار -2-2

 بانکی بین سود نرخ - 1-2-2

  در .کنندمی پرداخت بانکی  بین بازار در  یکدیگر از پول  گرفتن  قرض  برای هابانک  که است ایبهره نرخ بانکی، بین سود نرخ

 عمدتاً   که  تسهیلت  همان   یا   وام  دیگر  های بانک   از  ها، حساب  کردن  تراز  برای  باشد،   داشته   کسری  بانک  روز   پایان  در  که  صورتی

 مرکزی   بانک  سوی   از   که   مشخص  سودی   نرخ  با   تسهیلت   این.  کندمی  دریافت   شبانه   تسهیلت  عنوان   تحت   است،   شبه   یک

. است  هفته   یک  نهایت   تا   شب   یک  از   آن   زمان   مدت   و   شودمی  گفته  بانکی   بین   سود   نرخ   آن   به  که  شود می  پرداخت   شده،   تعیین 

 نرخ رشد  برای سیگنالی  تواندمی طولانی  زمان مدت  در  نرخ این افزایش  و  است اثرگذار  بانکی  سود  نرخ بر بانکی بین سود نرخ

 نرخ،   این   افزایش  یا   کاهش  واقع  در  .دهدمی  را  بانکی   سود  نرخ  کاهش   سیگنال  نیز  نرخ  این  کاهش  مقابل  در.  باشد  بانکی   سود

 سود  نرخ کاهش  یا  افزایش  با  هابانک . شودمی لازم  نقدینگی  مینأت برای ها بانک  گیری سپرده میزان کاهش یا  افزایش  به منجر

  تقریباً   مرداد  پایان   به  نسبت  1403  شهریور  پایان  در   بانکیبین  سود  نرخ  .دهندمی  کاهش   یا  افزایش  را  گذاریسپرده  انگیزه

 از  بانکی   بین  بازار  سود  نرخ  روند.  رسید  شهریور  پایان   در  درصد  7/23  به  مرداد  پایان  در  درصد  69/23  از  و  نداشت  تغییری

 .  است درآمده  نمایش به زیر نمودار  در 1403 شهریور پایان  تا 1401 سال ابتدای

 1403/ 6/ 31  تا   1401  انتهای   از   ی بانک   ن ی ب   بازار   سود   نرخ   - 27  نمودار 
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 نقدینگی و  پولی پایه  تحولات -2-2-2

 نقدینگی  -1-2-2-2

  صعودی   روند  وضوح  به  زیر  نمودار.  است  شده  منتشر  1403  خرداد   پایان  در   نقدینگی  ،مرکزی  بانک   اطلعات  آخرین  براساس

  درصد  8/26  حدود  که  چشمگیر  رشد  این.  دهدمی  نشان  را  1403  خرداد  31  به  منتهی  ماه  12  در  ایران  نقدینگی  رشد  در

 رسیده 1403 خرداد پایان  در ریال میلیارد  هزار 83,540 به 1402 خرداد پایان  در ریال میلیارد  هزار 65,860 از شده، برآورد

 . است

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   نقدینگی   ماهه   12  رشد   - 28  نمودار 

  به  هزینه   کمترین  با   و  سرعت  به  که   شود می  اطلق   نقد   پول  به  تبدیل  قابل  های دارایی  و  نقد   پول   از  ایمجموعه  به  نقدینگی 

 طبق   پول، .  گویندمی  نقدینگی   کشور،   یک  اقتصاد  در  پول   شبه  و  پول   مجموع  به  دیگر،   عبارتی   به .  شوندمی  تبدیل   نقد  پول

 های سپرده  شامل   نیز   پول  شبه  و   است   دیداری   های سپرده  علوه  به  اشخاص   دست   در   مسکوکات   و  اسکناس   شامل   تعریف

 موثر  عوامل.  است  شده  خلق  مرکزی  بانک   توسط  که  است  پولی  پایه  از  ضریبی   اقتصاد  در   نقدینگی  واقع،  در.  است  غیردیداری

  دولتی   بخش   بدهی  »خالص  بانکی«،  سیستم  خارجی   هایدارایی  »خالص  بخش   سه  شامل  عمدتا  اقتصاد  در   نقدینگی   حجم  بر

  در   پول   شبه  و  پول   صورت   به  فوق  موارد   مجموع  که   است   بانکی«  سیستم  به  غیردولتی  بخش  »بدهی   و  بانکی«   سیستم  به

 .است بوده %4/75 و  %6/24  ترتیب به نقدینگی  از پول شبه و  پول  سهم 1403 خرداد  پایان   در . آیدمی در  گردش  به اقتصاد 

 پولی  پایه   - 2-2-2-2

  ثبت  به  را  ریال  میلیارد   هزار  11,130  رقم  1403  خرداد   پایان در  پولی   پایه   ، مرکزی  بانک   مقدماتی  آمارهای  آخرین  اساس  بر

  درصدی   42  رقم   با   مقایسه  در   که   رسید   درصد  3/23  رقم  به  1403خرداد  در   پولی  پایه  ماهه  دوازده  رشد   اساس   این  بر.  رساند

  معادل   رشدی  گذشته  سال   پایان  به  نسبت  1403  خرداد  پایان   در   پولی  پایه.  است  داشته  کاهش  درصد  7/18  ،1402  خرداد  در

 .است کرده  تجربه را  درصد 1/2
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 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   پولی   پایه   ماهه   12  رشد   - 29  نمودار 

 سکه  و  ارز بازار -3-2

 ارز  بازار -1-3-2

.  رسید  ریال  592,350  به  و  یافت  افزایش  درصد  2  حدود   مرداد  پایان   به  نسبت  1403  شهریور پایان در دلار  نرخ  آزاد  بازار   در

 1/ 8  جاری  سال  نخست  ماهه  شش  در  دلار  نرخ.  رسید  ریال  660,000  به  و  بود  دلار  مانند  تقریباً  نیز  یورو  نرخ  رشد  همچنین

 .است داشته  رشد  9/0 یورو نرخ و افت

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   آزاد   بازار   در   ارز   نرخ   روند   - 30  نمودار 
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 سکه بازار - 2-3-3

  ریال  میلیون 420 حدود از و یافت   افزایش درصد 3/5 قبل ماه پایان به نسبت آزادی  بهار سکه قیمت 1403 ماه شهریور در

 .   رسید  شهریور پایان  در  ریال میلیون  440 از  بیش به مرداد  پایان  در

 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   آزادی   بهار   سکه   قیمت   روند   - 31  نمودار 

 سرمایه  بازار -4-2

 معاملات  کل آمار - 1-4-2

  1,296,119  برابر  و  یافت  کاهش  درصد  6/4  سال  این  ماه  مرداد  به  نسبت  1403  شهریور  در  تهران  بورس  معاملت  کل  ارزش

 به  و   هبود  همراه   افت   درصد   5/7  با   قبل   ماه  به  نسبت   و   بوده  نزولی   ماه   این  در   نیز  معاملت   کل  حجم.  است  ه بود  ریال   میلیارد

  سال  مشابه  مدت  به  نسبت  1403  سال  نخست  ماهه  شش   در  تهران   بورس  معاملت  کل  ارزش.  درسی   سهم  میلیون  158,704

 . است یافته کاهش  درصد  38 حدود نیز قبل

 تهران   بورس   بهادار   اوراق   معاملات   ارزش   آمار   - 8  جدول 

 شرح
 )درصد(  تغییر  به  منتهی ماهه شش  ماهانه 

 ماهه  شش ماهانه   1402  شهریور 1403  شهریور  1403  مرداد 1403  شهریور

  معاملات کل ارزش

 ریال(  )میلیارد
1,296,119 1,358,929  7,835,143 12,596,348  -4.6% -37.8% 

  معاملات کل حجم

 سهم(  )میلیون
158,704 171,511  987,011 1,631,593  -7.5% -39.5% 

 %60.0- %13.3-  87,753,496 35,126,139  5,501,612 4,768,154 معاملات  دفعات
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 بازارها  تفکیک به معاملات آمار -2-4-2

  ،1403  شهریور  در.  است  یافت  کاهش  درصد  6/5  پیشین،  ماه  به  سبتن  1403  شهریور  در  سهام  بازار  معاملت  کل  ارزش

  ریال   میلیارد  86,554  به  مرداد در ریال  میلیارد  103,458  از  و  بوده  همراه  درصدی  3/16  افت  با  نیز  بدهی  بازار  معاملت  ارزش

  نیز   معامله  قابل  هایصندوق  معاملت  ارزش  بدهی،  بازار  و  سهام  بازار  بر  علوه  شده  یاد  زمانی  بازه   در.  است  رسیده  شهریور  در

 بازار   3  خلف  بر  معاملت  ارزش  ای،حرفه  گذاریسرمایه  بازار  و  مشتقه  بازار  دو  در.  است  کرده  تجربه  را  درصدی  9/2  کاهش

 .است داشته درصد  3/86 و 3/3 معادل رشدی ترتیب به بازار  دو  این معاملت ارزش و یافته افزایش دیگر

 ریال   میلیارد   -   بازارها   تفکیک   به   تهران   بورس   بهادار   اوراق   معاملات   ارزش   آمار   - 9  جدول 

 شرح
 )درصد(  تغییر  به  منتهی ماه 6  به  منتهی ماه

 ماهه  شش ماهانه   1402  شهریور 1403  شهریور  1403  مرداد 1403  شهریور

 -%66.6 -%5.6  8,194,487 2,734,219  433,912 409,706 سهام  بازار

 %12.6 -%16.3  585,350 658,966  103,458 86,554 بدهی  بازار

 %1.9 %3.3  133,494 136,028  17,618 18,193 مشتقه   بازار

  گذاری سرمایه بازار

 ای حرفه
2,480 1,331  10,872 -  86.3% - 

  هایصندوق

 گذاری سرمایه
779,187 802,609  4,295,057 3,683,017  2.9%- 16.6% 

 سرمایه بازار هایشاخص -3-4-2

 2,037,209  از  و  داشت   رشد   درصد  3  حدود  ماه  مرداد  به  نسبت  1403  شهریور  در   تهران  بورس  وزنی(-)ارزش   کل  شاخص

 توجه   قابل  رشد   با  وزن هم  کل   شاخص   زمانی   بازه   این   در.  رسید  شهریور  پایان   در   واحد  2,097,005  به  مرداد   پایان   در   واحد

 و  وزنی  –  )ارزش  کل  شاخص  دو  هر  زمانی  بازه  این  در.  رسید  واحد  687,605  به  واحد  639,030  از  و  بود  همراه  درصدی  6/7

 .داشتند رشد  درصد  9 از  بیش و 5  از  بیش ترتیب  به و یافتند افزایش نیز ایران فرابورس  وزن(هم

 ایران   فرابورس   و   تهران   بورس   های شاخص   - 10  جدول 

 1402  شهریور 1403  مرداد 1403  شهریور شرح
 )درصد(  تغییر

 سالانه ماهانه 

  بورس کل شاخص

   وزنی()ارزش
2,097,005 2,037,209 2,121,213 2.9% 1.1%- 

  بورس کل شاخص

 -%4.7 %7.6 721,800 639,030 687,605 وزن( هم)

 بورس فرا کل شاخص

 -%16.7 %5.1 26,218 20,797 21,848 وزنی( )ارزش

 بورس فرا کل شاخص

 -%6.7 %9.3 129,044 110,143 120,441 وزن( هم)
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 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ایران   فرابورس   و   تهران   بورس   کل   شاخص   - 32  نمودار 

 بیکاری  و  تورم  -5-2

 تورم  -1-5-2

  است   رسیده   واحد   7/264  عدد   به  کشور   خانوارهای   کننده   مصرف  قیمت   شاخص  ،1403  ماه   شهریور   در   آمار   مرکز  اعلم  طبق

 1403  ماه  شهریور  در.  است  داشته  افزایش  درصد  2/34  جاری  ماه   به  منتهی  ماه  دوازده  در   و  درصد  7/1  قبل   ماه   به  نسبت  که

  است(  قبل   سال  مشابه  ماه  به  نسبت   قیمت  شاخص  عدد   تغییر  درصد   نقطه،  به  نقطه  تورم  از   منظور)  نقطه  به  نقطه  تورم

  برای  1402  ماه  شهریور  از   بیشتر  درصد   2/31  میانگین  طور  به  کشور  خانوارهای   یعنی  است؛   بوده  درصد  2/31  کشور   خانوارهای

 0/ 4  قبل   ماه  با  مقایسه   در  1403  ماه  شهریور  نقطه   به   نقطه  تورم.  اندکرده  هزینه  یکسان   خدمات  و  کالا   مجموعه   یک   خرید

 . است داشته کاهش درصد 

  خانوارهای  است(  قبل   ماه  به  نسبت   قیمت   شاخص  عدد  تغییر  درصد   ماهانه،  تورم  از  منظور)  ماهانه  تورم  1403  ماه  شهریور  در

 برای   و  درصد   9/0  "دخانیات   و  ها آشامیدنی  ها، خوراکی"  عمده   هایگروه  برای  ماهانه  تورم.  است  بوده  درصد   7/1  برابر  کشور

 . است بوده درصد  1/2 "خدمات  و غیرخوراکی  هایکالا"  عمده گروه
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 1403/ 6/ 31  تا   1402/ 6/ 31  زمانی   بازه   در   ای نقطه   تورم   و   نه سالا   میانگین   تورم   - 33  نمودار 

 بیکاری - 2-5-2

  یهاشاخص  نیترعمده  فصل  این   در  کار  بازار  عمده  هایشاخص  ،1403  بهار   در  آمار  مرکز  گزارش  آخرین  جینتا  براساس

  ی عمده  های شاخص  نیز  2  جدول  در.  است  شده   ه یارا  1  جدول   در  1402زمستان  به  نسبت    1403  بهار  در   آن  رات ییتغ  و   کار بازار

 . دهد می  نشان   نگاه  کی   در  را   1403  بهار  در   کار  بازار  عمده  هایشاخص  1  نمودار .  است  شده  ه یارا  استان  تفکیک   به  کار  بازار

  ، گزارش  این  براساس .  کرد  منتشر  1403  بهار  در   کار نیروی  آمارگیری  طرح  نتایج   مورد  در   را  خود  گزارش  آخرین  ایران،  آمار  مرکز

 .است درآمده  نمایش به زیر  نمودار در  1403 بهار در  کار   بازار عمده هایشاخص

 نفر(   )هزار   1403  خرداد   در   کار   بازار   عمده   های شاخص   - 34  نمودار 

 

 

 ساله و بیشتر 15جمعیت 

65,048 

 غیرفعال

38،228 (58.8%) 

 بیکار )نرخ بیکاری(

2،075  (7.7%) 

 شاغل )نرخ اشتغال(

24،746 (92.3%) 

ساعت و بیشتر در  44اشتغال با 

 (%65.8)  16،284هفته مرجع:     

 ساعت 44کمتر از 

8،462 (34.2%) 

 فعال )نرخ مشارکت اقتصادی(

26،820 (41.2%) 
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  کار   سن  در  تیجمع  درصد  41.2  که  دهد یم  نشان  تربیش  و  ساله   15  جمعیت  فعالیت(  )نرخ  یاقتصاد  مشارکت  نرخ  یبررس

 نرخ   تغییرات  روند  بررسی.  اندگرفته  قرار  کاران ی ب  ای  شاغلن  گروه  در  یعن ی  اند؛بوده  فعال  یاقتصاد  نظر  از  (ترشیب  و  ساله  15)

  نداشته  یرییتغ (، 1402 )بهار  قبل  سال در مشابه فصل به نسبت شاخص، این که دهدمی نشان کشور  کل اقتصادی مشارکت

  سهم   ترین بیش  درصد   52.4  با   خدمات  بخش   که   دهد می  نشان   اقتصادی   فعالیت  عمده   هایبخش  در   اشتغال  بررسی.  است

  سهم .  دارند  قرار   درصد   14.5  با  کشاورزی   و  33.0  با   صنعت  های¬ بخش  بعدی،   مراتب  در .  است  داده   اختصاص  خود   به  را  اشتغال 

 و  کاهش   درصد  0.1  و  1.0  بیترت  به  قبل  سال  مشابه  صلف   به  نسبت  1403  بهار  در  صنعت  بخش  و  کشاورزی  بخش  شاغلن

 لی التحص   فارغ  ترشی ب  و  ساله  15  تیجمع  یکاریب  نرخ  یبررس.  است  داشته   ش یافزا  درصد  1.1  خدمات  بخش  شاغلن  سهم

  نسبت   زنان  نیب  در   نرخ  نیا.  اندبوده  کاریب  ی عال  آموزش  لیالتحصفارغ  فعال   تیجمع   از   درصد  11.6  دهد یم   نشان  ،یعال   آموزش

 0.5  کاهش   از   ی حاک  نرخ  نیا  تغییـرات  روند   بررسی.  است  بوده  ترشیب  یشهر  نقاط   به  نسبت  ییروستا  نقاط  در  و  مردان  به

 .است قبل   سال مشابه فصل به نسبت 1403 بهار  در یدرصد 

 )درصد(   1403  تا   1397   های سال   –   متوالی   فصول   در   بیشتر   و   ساله   15  جمعیت   بیکاری   نرخ   - 35  نمودار 

  زنان   بین  در   سهم   این .  است  بوده  درصد   43.0  بیکاران   کل   از   عالی   آموزش   التحصیل   فارغ   بیکار   جمعیت   سهم    1403  بهار  در

 به   نسبت  که   دهدمی  نشان  شاخص  این  تغییرات  بررسی.  است  بالاتر  روستایی  نقاط  به  نسبت  شهری  نقاط   در  و  مردان  به  نسبت

 کل   از  عالی  آموزش  التحصیل  فارغ  شاغل  جمعیت  سهم   1403  بهار  در .  است  داشته  افزایش  درصد  2.2  قبل  سال  مشابه  فصل

. است   بالاتر  روستایی   نقاط  به  نسبت  شهری   نقاط   در  و   مردان  به  نسبت   زنان   بین  در   سهم   این.  است  بوده  درصد   27.6  شاغلن 

 . است یافته افزایش درصد  1.1 قبل  سال مشابه فصل  به نسبت که  دهدمی نشان شاخص این تغییرات  بررسی
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 المللی بین مبادلات و خارجی تجارت  -6-2

  نفت  و  کوره   نفت   خام،   نفت   استثنای  به)  کشور   غیرنفتی   هایکالا   قطعی   صادرات   میزان  ،1403  سال   نخست  ماهه  چهار   در

  که   بوده   ردلا  میلیون  17,463  ارزش  به  و  تن  هزار  47,978  بر  بالغ   ( چمدانی  تجارت   محل  از  صادرات   بدون   همچنین  و  سفید 

 همچنین.  است  داشته  ریدلا  ارزش  در   درصدی  15/8  و  وزن  در  درصدی  05/4  افزایشی   قبل،  سال  مشابه  مدت  با  مقایسه   در

 مشابه  مدت  با  مقایسه  در  ریدلا  ارزش  در  درصدی  53/1  و  وزن  در   درصدی  75/5  افزایشی  با  مدت،  این  در  کشور  واردات  میزان

 .است رسیده  ر دلا  میلیون 19,949 و تن هزار 12,592 ارقام  به گذشته،  سال

   1403  سال   نخست   ماهه   4  -   واردات   و   ( ی چمدان   تجارت   و   نفت   احتساب   بدون )   ی غیرنفت   های کالا   ی قطع   صادرات   آمار   - 11  جدول 

 1402 سال نخست ماهه چهار 1403 سال نخست ماهه چهار فعالیت 
  مشابه مدت  به نسبت تغییرات

 )%(  قبل سال

 
 وزن 

 تن(  )هزار

 ارزش 

 دلار(  )میلیون

 وزن 

 تن(  )هزار

 ارزش 

 دلار(  )میلیون
 دلار وزن 

 15/8 05/4 16,148 46,109 17,463 47,978 صادرات 

 53/1 75/5 19,649 11,907 19,949 12,592 واردات 

 صادرات مقصد عمده کشورهای -1-6-2

  میلیون  4,778  بر  بالغ   رقمی  با  چین،   کشورهای   مقصد   به   کشور،  صادرات   میزان   بیشترین   ،1403  سال   نخست   ماهه   چهار   یط

  2,365  با  عربی   متحده  امارات   درصد،   7/20  سهم  و   ر دلا  میلیون  3,622  با   عراق   صادرات،   ارزش  کل  از   درصد   4/27  سهم   و   ر دلا

 و   ر دلا  میلیون  701  با  افغانستان   کشور   و  درصد   6/9  سهم  و  ردلا   میلیون  1,679  با  ترکیه   درصد،  5/13  سهم   و   ردلا  میلیون

 .است گرفته   صورت ارزش،  کل  از  درصد  4 سهم

 واردات  معامله طرف عمده کشورهای - 2-6-2

 در  سهمی  و  ر دلا  میلیون  6,157  بر   بالغ  رقمی  اختصاص   با   عربی،  متحده   امارات   کشور   1403  سال   نخست  ماهه  چهار   طی

 چین  کشورهای  همچنین.  است  گرفته  قرار  معامله  طرف  کشورهای  نخست  جایگاه  در   واردات،  ارزش  کل   از  درصد  86/30  حدود

  سهم   و   ر دلا  میلیون   737  با   آلمان   درصد، 3/13  سهم   و   ردلا   میلیون  2,656  با   ترکیه   درصد،   27  سهم   و   ر دلا  میلیون   5,387  با

 .اندبوده واردات  معامله طرف عمده کشورهای جزو واردات،  ارزش کل  از  %2/3 سهم و ر دلا میلیون 632 با  هند و  درصد 7/3

 خارجی   تجارت   عمده   مبادی   و   مقاصد   - 12  جدول 

 صادراتی  عمده مقاصد ردیف
  از ارزشی سهم

 صادرات  کل
 وارداتی  عمده مبادی ردیف 

  از ارزشی سهم

 واردات  کل

 86/30 ی عرب متحده امارات 1  36/27 چین 1

 00/27 چین 2  74/20 عراق  2

 31/13 هیترک 3  54/13 ی عرب متحده امارات 3

 69/3 آلمان  4  62/9 هیترک 4

 17/3 هند  5  01/4 افغانستان  5

  سال   مشابه   مدت   به   نسبت   که  بوده  تن   هزار   7,622  وزن   به   کشور  خارجی   ترانزیت  میزان   1403  سال   نخست   ماهه   چهار   طی

. است داشته  رشد %6/58 قبل،
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 بندی جمع  -3 

 جهان اقتصاد -1-3

 بهره  نرخ  کرونا،  گیری  همه  شروع و  2020  سال  از  بار  اولین  برای  رزرو(   )فدرال  آمریکا  مرکزی  بانک   ،1403  ماه  شهریور  در.  1

  اقتصاددانان   پیش   هامدت  از  اگرچه.  رساند  درصد  5  به  درصد   5/5  از  داد   کاهش  ( واحد  50  )معادل   درصد  نیم   آمریکا   اقتصاد   در   را

  شودمی  محسوب   تهاجمی  حرکت  یک   اندازه  این  به  بهره  نرخ  کاهش  اما  بودند  رزرو  فدرال  اقدام   این   انتظار  در  اقتصادی  فعالان   و

  که  اقدامی کنند؛می تلقی  هم سیاسی  اقدام یک را آن تحلیلگران برخی آمریکا،  انتخابات  تا ماندهباقی زمانمدت به توجه با که

  یک  عنوانبه  طل   برای  تقاضا  افزایش  باعث  آمریکا  در  بهره  نرخ  کاهش.  کندمی  ترسنگین  هادموکرات  نفع  به  را  معادلات  وزنه

 مرز  به  ،بهره  نرخ  کاهش   به  خود  واکنش   اولین  در   زرد   فلز.  دهدمی  افزایش  را   آن   جهانی  قیمت   و   شودمی  محسوب   امن   دارایی 

 . رسید انس بر دلار 2600

 کمتر  جاری   سال   در  نفت  جهانی تقاضای   کرد  اعلم   خود   ماهانه   گزارش در   انرژی   المللی بین  آژانس  ،1403  ماه   شهریور  در .  2

 جهانی  تقاضای  کرد  اعلم  انرژی  نهاد  این  .است  چین  در   تقاضا  افت   آن  دلیل  که  یابدمی  افزایش  شد،می  تصور  ترپیش  آنچه  از

 درصد 7.2  یا   روز   در   بشکه   هزار  70  و  صنعت   این   انتظار  مورد   سطح  ترینپایین  که  یابدمی  افزایش  بشکه  هزار  900  روزانه  نفت

 برای  تقاضا  درباره  را  خود  بینیپیش  هفته  این  هم  )اوپک(  نفت  صادرکننده  کشورهای  سازمان.  است  قبلی  بینیپیش  از  کمتر

 افزایش  عامل ها سال چین .است انرژی المللیبین آژانس از بالاتر بسیار سازمان این بینیپیش هرچند  داد،  کاهش 2024 سال

  از  استفاده  سمتبه  تمایل  و  چین  اقتصادی  رشد  کاهش  انرژی،  المللیبین  آژانس  گفتهبه .  است  بوده  جهان  در  نفت  مصرف

 .است داده تغییر  را  جهان بزرگ اقتصاد دومین  الگوی برقی،  خودروهای

اخیر شاهد نوسانات قابل توجهی بوده است. در حالی که   هایبازار گاز طبیعی در هنری هاب ایالات متحده آمریکا در ماه.  3

درصدی را تجربه   50درصد افزایش یافته، در بازه شش ماه گذشته، رشد قابل توجه    9در یک ماه گذشته، قیمت گاز طبیعی  

درصد    11،  1402پایان شهریور  هنری هاب ایالات متحده آمریکا در مقایسه با  قیمت گاز طبیعی  کرده است. با این حال،  

 کاهش یافته است. 

  رویدادهای   آمریکا،   اقتصادی  اندازچشم  رزرو،   فدرال   پولی   هایسیاست  جمله   از   مختلفی   عوامل  ،1403  ماه   شهریور   در.  4

 1/101  از   و  شد  آمریکا  دلار  درصدی 4/0  تضعیف  باعث  تورمی  انتظارات   و   اساسی  کالاهای  برای  تقاضا   در   تغییرات   ژئوپلیتیکی،

 .یافت کاهش  شهریور  پایان در  واحد  7/100 به مرداد پایان در  واحد

  قیمت   ،1403  ماه  شهریور  درست.  ا  داشته  خوبی  بسیار  عملکرد  اخیر  هایماه  در  دیجیتال،  ارزهای   پادشاه  کوین،  بیت.  5

توسط  کاهش نرخ بهره    کوین،بیتقیمت    ترین عوامل تأثیرگذار بر افزایش اخیر یکی از مهم.  یافت  افزایش   درصد   6/3  کوینبیت

بینی  باعث خوش  امراین  این کشور بود.    های پولیبر ضرورت تعدیل سیاستتأکید رییس فدرال رزرو مبنی  فدرال رزرو آمریکا و  

قیمت تاریخ نشان داده که  شد.  تر مانند ارزهای دیجیتال  های پرریسک گذاران و منجر به افزایش تقاضا برای داراییسرمایه

های با نرخ بهره پایین، عملکرد بهتری دارند. یکی دیگر از عوامل مهم در افزایش قیمت بیت  ارزهای دیجیتال معمولاً در محیط
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تحولات اخیر در همچنین    بیت کوین بوده است.    های قابل معامله بورسی گذاری در صندوقکوین، رشد قابل توجه سرمایه

 است.  داشته کوین تأثیرت بیتعرصه سیاسی آمریکا نیز بر قیم 

ماه    در   را   جهان   در  سرمایه  بازارهای   مختلفی   عوامل.  6  صشاخ   صعودی روند  ه است.  داد  قرار   تأثیر  تحت   1403شهریور 

درصد    32بیش از  شهریور    پایان   در یک سال منتهی به مشهود بوده و این دو شاخص    (اس اند پی و نزدیکهای آمریکا )بورس 

ند اهتوانستدلاور« مشهور هستند،    مایکروسافت، اپل، آلفابت، آمازون، انویدیا، مِتا و تسل که به »هفت   ی هاشرکت  اند.رشد داشته

  های فناوری بوده است.مربوط به این غول  500اندپی  از سود شاخص اس  بخشیارزش بازارهای بورس آمریکا را بیشتر کنند  

را با   این کشور   تواند کل بازار بورسها هستند، میهای موسوم به هفت دلاور جزء آنسهام برتر که شرکت  10کاهش ارزش  

 ریشه  رو بوده است کهروبه بحرانبا   درصد افت کرده و  12بیش از  شدهبورس چین در بازه زمانی یاد تبعات منفی همراه کند.

 گذاران سرمایه اعتماد کاهش سهام، عرضه  تشدید. اندگذاشته اثر هم بر ترکیبی صورت به و دارد ایپیچیده و متعدد عوامل در

  تورم   با   مرتبط   هاینگرانیدر اروپا    . هستند  بحران  این   دلایل   ترینمهم  جمله   از   چین   اقتصاد   آینده  به  نسبت   هانگرانی  افزایش   و

 مانند  پولی  و   مالی   موسسات   تصمیمات  و  داشته   سهام   بازار  عملکرد  بر  منفی   تاثیرات   کنندگان مصرف  خرید   قدرت   کاهش  و

 و شاخص استاکس را کاهش داده است. گذاشته    سهام  بازار  عملکرد  بر  مستقیمی   تأثیر  بهره،  هاینرخ  تغییر  و  اروپا  مرکزی  بانک 

درصد کاهش یافت و قیمت هر تن این فلز که    6نسبت به پایان ماه پیش حدود    1403در پایان شهریور    آهنقیمت سنگ .  7

 2,476درصد افزایش یافت و از    4/0  بازه زمانی مشابه دلار رسید. قیمت آلومینیوم در    98دلار بود به    9/91در انتهای مرداد  

درصد و در یک   5/9،  1403ز در شش ماه منتهی به پایان شهریور  دلار رسید. همچنین قیمت این فل  2,485دلار در هر تن به  

نسبت به پایان ماه قبل حدود   1403در شهریور    نیز   درصد افزایش داشته است. قیمت مس  11سال منتهی به این تاریخ حدود  

اه منتهی به پایان دلار رسید. همچنین قیمت این فلز در شش م  9,394دلار در هر تن به    9,136درصد افزایش یافت و از    3

 درصد افزایش داشته است.    15درصد و در یک سال منتهی به این تاریخ حدود   6حدود  1403شهریور 

دلار    345دلار در هر تن به    330درصد افزایش یافت و از    5/4نسبت به پایان ماه قبل    1403قیمت متانول در شهریور  .  8

درصد و در یک سال منتهی به این   10بیش از    1403به پایان شهریور  رسید. همچنین قیمت این فلز در شش ماه منتهی  

درصد افزایش داشته است. قیمت قرارداد آتی اوره در بورس شیکاگو نیز در بازه زمانی مشابه تقریباً بدون تغییر بود   45تاریخ  

 8حدود    1403به پایان شهریور  دلار رسید. همچنین قیمت این فلز در شش ماه منتهی    335/ 5دلار در هر تن به    335و از  

 درصد کاهش داشته است.     15درصد و در یک سال منتهی به این تاریخ حدود 
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 ایران  اقتصاد  -2-3

در خصـوص تولید ناخالص داخلی کشـــور، نتـایج اولیـه   بانک مرکزی برآوردهای اولیهو محاسبات مقدماتی  بر اساس. 1

های ثابت  تولیـد ناخالص داخلی به قیمـت پایه و به قیمت  1403  آن اســـت که در ســـه ماهه اول ســـال  نشـــان دهنـدة

 1403در سـه ماهه سـال    هزار میلیارد ریال   3,905به  1402هزار میلیارد ریال در فصـل اول سـال    3,784از    1395سـال  

های اقتصـادی حاکی از برآورد رشد  د تحولات ارزش افزودة فعالیتافزایش یافته اسـت. نتایج مقدماتی حاصـل از بررسـی رون

 است. 1403درصدی برای فصل اول سال   2/3اقتصادی 

درصد در    69/23درصد افزایش پیدا کرد و از    01/0نسبت به پایان مرداد    1403بانکی در پایان شهریور  نرخ سود بین.  2

 د.  درصد در پایان شهریور رسی  7/23پایان مرداد به 

نقدینگی در یک سال    روندمنتشر شده است.    1403براساس آخرین اطلعات بانک مرکزی، نقدینگی در پایان خرداد  .  3

هزار میلیارد ریال    65,860از  درصد برآورد شده،    8/26این رشد چشمگیر که حدود  بوده است.    صعودی منتهی به پایان خرداد،  

سهم پول و    1403. در پایان خرداد  رسیده است  1403خرداد  ارد ریال در پایان  هزار میلی  83,540به    1402پایان خرداد  در  

 بوده است. %4/75و   %6/24پول از نقدینگی به ترتیب  شبه

ریال    592,350درصد افزایش یافت و به    2نسبت به پایان مرداد حدود    1403در بازار آزاد نرخ دلار در پایان شهریور    .4

ریال رسید. نرخ دلار در شش ماهه نخست سال جاری    660,000و نیز تقریباً مانند دلار بود و به  رسید. همچنین رشد نرخ یور

 رشد داشته است. 9/0افت و نرخ یورو  8/1

میلیون    420درصد افزایش یافت و از حدود    3/5قیمت سکه بهار آزادی نسبت به پایان ماه قبل    1403در شهریور ماه  .  5

 میلیون ریال در پایان شهریور رسید.    440ش از  ریال در پایان مرداد به بی

معاملت   .6 کل  شهریور    ارزش  در  تهران  سال    1403بورس  این  ماه  مرداد  به  برابر   6/4نسبت  و  یافت  کاهش  درصد 

درصد افت همراه    5/7میلیارد ریال بوده است. حجم کل معاملت نیز در این ماه نزولی بوده و نسبت به ماه قبل با    1,296,119

نسبت به مدت    1403در شش ماهه نخست سال    میلیون سهم رسید. ارزش کل معاملت بورس تهران  158,704بوده و به  

 درصد کاهش یافته است.  38مشابه سال قبل نیز حدود 

  2,037,209درصد رشد داشت و از    3نسبت به مرداد ماه حدود    1403وزنی( بورس تهران در شهریور  -شاخص کل )ارزش .  7

وزن با رشد قابل توجه ازه زمانی شاخص کل همواحد در پایان شهریور رسید. در این ب  2,097,005واحد در پایان مرداد به  

وزنی و   –واحد رسید. در این بازه زمانی هر دو شاخص کل )ارزش    687,605واحد به    639,030درصدی همراه بود و از    6/7

 درصد رشد داشتند. 9و بیش از  5وزن( فرابورس ایران نیز افزایش یافتند و به ترتیب بیش از  هم

رسیده    واحد  7/264  شاخص قیمت مصرف کننده خانوارهای کشور به عدد  ،1403  ماه  در شهریور  مار طبق اعلم مرکز آ.  8

در شهریور ماه .  درصد افزایش داشته است  2/34درصد و در دوازده ماه منتهی به ماه جاری    7/1است که نسبت به ماه قبل  
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  است(دد شاخص قیمت نسبت به ماه مشابه سال قبل منظور از تورم نقطه به نقطه، درصد تغییر ع ) تورم نقطه به نقطه  1403

برای    1402درصد بیشتر از شهریور ماه    2/31  درصد بوده است؛ یعنی خانوارهای کشور به طور میانگین  2/31  خانوارهای کشور 

 0/ 4  بل در مقایسه با ماه ق   1403اند. تورم نقطه به نقطه شهریور ماه  و خدمات یکسان هزینه کرده  خرید یک مجموعه کالا 

 . درصد کاهش داشته است

 ی هاشاخص  نیترعمدهاین فصل های عمده بازار کار در  ، شاخص1403در بهار  آخرین گزارش مرکز آمار    جیبراساس نتا.  9

  ی های عمدهنیز شاخص  2شده است. در جدول    ه یارا  1در جدول    1402نسبت به زمستان   1403آن در بهار    رات ییکار و تغبازار

 دهد. نگاه نشان می  کی را در     1403های عمده بازار کار در بهار  شاخص  1شده است. نمودار    ه یکار به تفکیک استان ارا  بازار

براساس این گزارش،  .  منتشر کرد  1403کار در بهار  نیروی  آمارگیری  طرح  مرکز آمار ایران، آخرین گزارش خود را در مورد نتایج 

 در نمودار زیر به نمایش درآمده است. 1403ر بهار های عمده بازار کار دشاخص

به استثنای نفت خام، نفت کوره و  )های غیرنفتی کشور  میزان صادرات قطعی کالا ،1403 در چهار ماهه نخست سال .10

ه  ر بودمیلیون دلا  17,463هزار تن و به ارزش  47,978بالغ بر   (نفت سفید و همچنین بدون صادرات از محل تجارت چمدانی 

ری داشته است. همچنین درصدی در ارزش دلا   15/8درصدی در وزن و    05/4که در مقایسه با مدت مشابه سال قبل، افزایشی  

ری در مقایسه با مدت مشابه درصدی در ارزش دلا  53/1درصدی در وزن و    75/5میزان واردات کشور در این مدت، با افزایشی  

 ر رسیده است.میلیون دلا 19,949هزار تن و  12,592سال گذشته، به ارقام 
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